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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

05.11.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 100.525 0,44
BIST-30 124.101 0,54
DVZSP 6.0609 -0,09
EUR/USD 1.1093 -0,33
ALTIN 1.492 -1,05
PETROL (BRENT) 62.77 1,01
06.11.2019
USD/TL
17:305,7443 5,7550
EUR/USD

1,1071
(21.04.21)
%12.16 %12.28
BRENT 59,32

Dis Piyasalar
05.11.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 27.492 0.11
S&P 500 3.074 -0.12
NASDAQ 8.434 0.02
DAX 13.148 0.09
FTSE 100 7.394 -0.44
NIKKEI 23.266 0.06
SHCOMP 2.985 -0.19
Vadeli Piyasalar

06.11.2019 Degisim %
FDOW -0,05
FSP -0,05
uUs 10-Y 1,848
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Bakis Agisi

E(nﬂasyon)NERJi DISINDA

Merkez Bankasi Ekim ayi fiyat gelismeleri raporunda,
1-Enflasyondaki gerilemede gida ve temel mal gruplari 6ne ¢ikmis,
2-Yillik enflasyon enerji disindaki tiim ana gruplarda diisis kaydetmistir.

3-Gida enflasyonundaki yavaslamada islenmis gida fiyatlar etkili olurken, temel mal
grubundaki dististe diger temel mallar grubu kaynakli baz etkisi 6ne gikmistir.

4-Enerji fiyatlari gegen ayin ardindan bu dénemde de yiiksek bir oranda artmustir.

5-Tuketici fiyatlarn Gzerindeki Uretici fiyatlari kaynakh maliyet baskilari zayif seyrini
surdlrmistar.

6-Eneriji fiyatlari Ekim ayinda ylzde 4,82 oraninda artmistir.

7-Agustos ayindan bu yana olumlu seyreden islenmis gida fiyatlarinda Ekim ayinda da
ihmli bir aylik fiyat artisi (ylizde 0,66) gozlenmis ve grup yillik enflasyonu gecen yildan
gelen yiiksek bazin da etkisiyle ylzde 12,47’ye gerilemistir.

® 13.00 Euro Bolgesi Eylul Perakende Satislar
bek yy %2.4

® 10.00 Almanya Eylil Fabrika Siparisleri bek
yy -6.3%

® jzlanda, Polonya, Romanya MB kararlari
® EIAP petrol Stoklari 6nc 5.7 M varil

® Kentucky ve Virginya eyaletlerinde segimi
Demokrat Parti adaylari kazandi

Barrier Ahead
Global stocks near a record, but they've entered overbought territory
W MSCI All-Country World Index
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

53.5 beklenen ABD Ekim ISM imalat disi endeks 54.7
olarak gergeklesti. ABD Eylil ISM imalat disi endeks 52.6
olarak gergeklesirken 2016 Agustos’tan beri en disilik
seviyeydi. Agustos 56.4, Temmuz 53.7 ile 2016
Agustos’tan beri en dusilk seviye, Haziran 55.1 olarak
gerceklesmisti..

ABD Aclik is Eylll verisi 7.024 M olarak gercgeklesti.7.186
M beklenen ABD Agustos agik is verisi 7.05 M olarak
gerceklesti. ABD’de Jolts acilan isler Temmuz'da : 7.22
MiIn seviyesindeydi. 7.293 M beklenen ABD Haziran agik
is verisi 7.348 M olarak gerceklesmisti. Fed tarafinda ise
alimlarin saglam oldugu belirtilirken, isgiicii piyasasinin
sikiligl maas artiglarina yardimci olmustu.Rakamin yiiksek
seyretmesi, Amerikalilarin is glici  piyasasindaki
glclenmeye paralel olarak, daha iyi pozisyonlara gegmek
icin mevcut islerinden ayrildigi seklinde degerlendiriliyor.

Trending Lower
U.S. job openings are at the lowest level since March 2018
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ABD Eyll dis ticaret agigi Eylil ayinda 52.5 mir$ ile beg
ayin en disik seviyesine geriledi.

Cuma giini MSCI, 2019 son donem endeks revizyonlarini
aciklayacak. Yeni endeksler 27 Kasim 2019 tarihinden
itibaren gecerli olacak.

Trump yonetimi Temsilciler Meclisi'nin  Tirkiye'ye
yonelik aldigi kararlara karsi ¢ikiyor (Blomberg).

2019/09 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERi
11.11.2019 KONSOLIDE

2019 3¢ DOHOL PETKM 06.11.2019 TUPRS 07.11.2019

ISBANK 545 milyon Euro ve 215 milyon ABD Dolari tutarinda 367 giin vadeli sendikasyon
kredisi anlasmasini imzalamistir.

BOYP.E ve KLNMA.E paylari 06/11/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 20/11/2019
tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

ANADOLU EFES 2019 YILI 9 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 838.260.000 TL(ONCEKI
-129.140.000 TL) 06 A 252.910.000

Deg 3C3C Net Satislar %12 Briit Kar %19 Faaliyet Kari %34 FAVOK %19 Ana Ortalik 585
(-66) min TL

AEFES Tirkiye Bira igin daha 6nce dusuk-tek haneli daralma olarak paylagilan hacim
beklentisi simdi orta-tek haneli daralmaya revize edilirken, net satis gelirleri de yiiksek yirmili
ylzdelerde blyUimeden dusik yirmili ylzdelerde biliyiimeye revize edilmistir. Konsolide
megrubat grubu icin net satis gelirleri biyimesine yonelik beklentimiz de daha 6nceki %16-
%18 buylime beklentisinden %10-12% biliyime beklentisine revize edilmistir.Bira
segmentinde Tulrkiye haricinde elde edilen gigli sonuglar ile birlikte Tirkiye mesrubat
operasyonlarinda beklentilerin korunmasi da géz 6niine alindiginda, Konsolide Anadolu Efes
ve Bira Grubu bazinda beklentilerimizde herhangi bir revizyon bulunmamaktadir.

ASELS Haslilat 7.648 Milyon TL ile gegen yilin ayni dénemine gore %47 artmistir.Bakiye siparis
9.825 Milyon ABD Dolari olup gegen yilin ayni dénemine gére %14 artmistir. ilk 9 ayda yeni
imzalanan sozlesmeler 1.920 Milyon ABD Dolari seviyesinde gerceklesmistir.FAVOK 1.558
Milyon TL seviyesine ulagmis olup gegen yilin ayni ddnemine gore %44 artmistir.

AFYON cikarilmig sermayesinin 400.000.000.- (Dértyuzmilyon) TL'ye gcikariimasi (bedelli
),2019 yili sonunda siresi dolacak olan 225.000.000 TL'lik kayith sermaye tavaninin
artirilarak 450.000.000 TL olarak belirlenmesi

MGROS 2019 yili igin 100 olarak duyurulan yillik yeni magaza acilis hedefini 125+ seviyesine
cikardi.

ULKER 2019 YILI 3.CEYREK KONSOLIDE NET DONEM KARI 253.514.000 TL(ONCEKI
220.839.000 TL)

MIGROS 2019 YILI 9 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM ZARARI 202.475.000 TL(ONCEKI
-1.206.609.000 TL) 3G +178.884.000 bek 166

ASELSAN 2019 YILI 9 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 1.975.005.000 TL(ONCEKI
1.735.503.000 TL) 3C 642 (793) bek 588

Ekonomi Haberleri

Diinya Bankasi Tiirkiye GSYiH'sinde 2019'da degisiklik beklemiyor. Bankaya goére Tiirkiye 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla yiizde 3 ve yiizde 4

biiyliyecek

ABD yénetimi, 2017 yilinda gekilecegini duyurdugu Paris iklim Anlasmasi'ndan ayrilmak igin resmi bagvuruyu yapti

Fitch/ Winslow, “Reyting goriiniimleri 1-2 yillik dénem igerisinde notun degisim olasihigina iliskin istikamete isaret ediyor. Duragan gériimiim,
gelecek degerlendirmemizde reytingin degismesinin yiiksek olasilik olmadigina isaret ediyor. Ote yandan dissal kirilganliklarin daha da azalmasi,
diisiik enflasyon kombinasyonu, parasal politika kredibilitesinin artmasi, makro ekonomik istikrar gegmisi, pozitif not eyleminde potansiyel itici

unsurlar arasinda yer aliyor.”

istanbul Havalimani'nin isletmecisi iGA yatirim igin aldig1 kredilerin yeniden finanse edilmesi icin yetki verdi — Reuters

Halkbank aleyhine agilan davanin usulle ilgili ikinci durugmasina, bankaya ABD'de danismanlik ve temsilcilik yapan hukuk firmasinin avukatlarinin
"gozlemci" olarak katilma talebine Hakim Berman tepki gosterdi. Savciliga da avukatlarin iddialari ve savunmalari yanitlamalari igin 26 Kasim’a
kadar siire verdi. Savciligin yazili bagvurusundan sonra King & Spalding hukuk firmasina da 2 Aralik’a kadar savcilik tarafindan sunulan dilekceye

cevap vermesi icin stire tanidi (VOA)
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 90,44 artis ile 100.525 puandan tamamladi. islem hacmi 6,8 mir TL.

DESTEK 99.848 97.679 97.171; 95.872 95.090 gap 93.031 92.288 91.805 (2015 Oca) 91.206 90.523 k-d

DIRENC  100.690 101.238 kuvvetli ~ 102.062 102.602 102.817 102.993 gap ,
w-w :103.258 103.552 104.153 105.176 (kuvvetli) 105.242 105.834

Gapler:  98.813 asagida USD$ 17.855 X TRY : 102.462

10-22 mav 99.522 98.710

BIST100 Haftahk Bazda 101.238 ,K,,L_vae,_tl_i Direng..
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
AKBNK 7.05 7.04 7.117.14 7.18 7.297.35
BIMAS 47.70 47.48 47.42 48.1 48.22 48.3648.76

HALKB 5.44 22 MAV 5.42 5.48 5.50 5.55 5.66 5.7
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 16,50’den
yluzde 14’e indirilmesine karar vermistir (bek 100
bp) .

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak:

2020 yil igin koydugumuz hedefi yizde 8,5 olarak
revize ettik.

2021'de yuzde 6,

2022 yilinda da yizde 4,9'luk enflasyon
hedefliyoruz.

Ekim ayinda TUFE beklentiler seviyesinde gelerek,
ayhk % 2,0 (bekl %+2,0) artti ve yillik artis % 8,55
oldu (bekl +%8,6);

UFE vyine sirpriz yapti. UFE aylik % 0,17 artarken,
yilhk artist % 1,7’e azaldi (6nc %2,45). - Cekirdek
enflasyon aylik %1,78 artarken, yillik artisi % 6,67’ye
azaldi (bekl: %7,60; 6nc %7,54)
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http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0301219

Acilis  sonrasi  125.475 —124.900, 126.200
bandinda hareket etti.

Direngler: 127.000 127.750 129.575 130.525

133.700

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma,

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2 milyar
TL'lik i¢ borglanma,

Ocak ayinda toplam 23,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 24,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.
ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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